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IZVJEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Obavili smo reviziju finansijskih izvještaja Zatvorenog investicionog fonda «VB FOND» a.d. Banjaluka (u daljem tekstu «Fond»), koji obuhvataju izvještaj o neto sredstvima-bilans stanja za investicione fondove na dan 31. decembar 2008. godine, bilans uspjeha, izvještaj o promjenama neto imovine, kao i izvještaj o tokovima gotovine za godinu koja se završava na taj dan (prikazani na stranama 3 do 6), sastavljenih u skladu sa važećim Pravilnicima na osnovu kojih se sastavljaju finansijski izvještaji za investicione fondove u Republici Srpskoj, pregled značajnih računovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvještaje. 
Reviziju finansijskih izvještaja za prethodni period izvršio je isti revizor i u izvještaju od aprila 2008. godine izraženo je mišljenje bez rezervi. 

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvještaje
Rukovodstvo Fonda je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvještaja u skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izvještavanja. Ova odgovornost uključuje: osmišljavanje, primjenu i održavanje internih kontrola releventnih za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvještaja koji ne sadrže pogrešne informacije od materijalnog značaja, kao i po osnovu kriminalnih radnji i grešaka; odabir i primjenu odgovarajućih računovodstvenih politika, kao i korišćenje najboljih mogućih računovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora
Naša odgovornost je da izrazimo mišljenje o priloženim fnansijskim izvještajima na osnovu obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Međunarodnim standardima revizije, propisima o računovodstvu RS i Kodeksom etike za profesionalne računovodstvene radnike. Ovi standardi nalažu usaglašenost sa etičkim principima i da reviziju planiramo i obavimo  na način koji omogućava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvještaji ne sadrže pogrešne informacije od materijalnog značaja. Revizija uključuje izvršavanje postupaka za pribavljanje revizijskih dokaza kojima se potkrepljuju iznosi i informacije objelodanjene u finansijskim izvještajima. Odabrani postupci su zasnovani na profesionalnom sudu revizora, uključujući procjenu rizika materijalno značajnih grešaka sadržanih u finansijskim izvještajima. Prilikom procjene ovih rizika, 

IZVJEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

revizor razmatra interne kontrole relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvještaja u cilju kreiranja najboljih mogućih revizorskih procedura, ali ne i za potrebe izražavanja mišljenja o kvalitetu internih kontrola Fonda. Revizija takođe uključuje ocjenu primjenjenih računovodstvenih načela i vrednovanje značajnih procjena koje je izvršilo rukovodstvo, kao i opštu ocjenu prezentacije finansijskih izvještaja. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i da obezbjeđuju solidnu osnovu za izražavanje našeg mišljenja.

Izražavanje mišljenja

Po našem mišljenju, ovi finansijski izvještaji prikazuju objektivno i istinito, po svim materijalno značajnim pitanjima, finansijski položaj Fonda na dan 31. decembra 2008. godine, rezultate njegovog poslovanja, promjene na neto imovini i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj dan, u skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izvještavanja.

Banja Luka, 01.04.2009, godine.
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ZIF «VB Fond» a.d. Banjaluka

IZVJEŠTAJ O NETO SREDSTVIMA - BILANS STANjA

ZA INVESTICIONE FONDOVE

na dan  31.12.2008.godine
 (iznos u KM)
	
	Napomena
	
	Tekuća 
godina 
	
	Prethodna 
godina

	
	
	
	
	
	

	IMOVINA 
	
	
	6.590.075
	
	20.090.648

	Gotovina 
	3.5,    7
	
	17.929
	
	38.113

	Finans. sredstva po fer vr. kroz bil. uspjeha 
	3.3,    7
	
	699.544
	
	5.312.179

	Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju 
	3.3,   7
	
	5.870.315
	
	14.707.383

	Potraživanja po osnovu prodaje HOV
	
	
	2.286
	
	4.625

	Potraživanja po osnovu kamata
	
	
	
	
	347

	AVR  
	
	
	
	
	28.000

	OBAVEZE 
	3.6,     8
	
	137.505
	
	683.831

	Obaveze iz poslovanja fonda
	
	
	143
	
	

	Obaveze po osnovu troškova  poslovanja
	
	
	13.629
	
	3.324

	Obaveze prema društvu za upravljanje
	
	
	123.734
	
	680.507

	NETO IMOVINA FONDA
	9
	
	6.452.569
	
	19.406.817

	Broj izdatih udjela/akcija
	
	
	1.526.090
	
	1.526.090

	NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIJI
	
	
	4.23
	
	12.72

	Akcijski kapital
	10
	
	42.730.520
	
	42.730.520

	Kapitalne rezerve
	
	
	131.642
	
	131.642

	Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih sred. raspoloživih za prodaju
	11
	
	-24.850.462
	
	-13.977.799

	Zadržana dobit /gubitak/ iz prethodnih godina
	
	
	-7.864.383
	
	-8.934.724

	Dobit/ gubitak tekuće godine
	
	
	-3.694.748
	
	-1.070.341


	Potpisano od strane

Direktor

         Joksimović Vitomir


	
	


Napomene na stranama 11 do 15 čine

sastavni deo ovih finansijskih izvještaja

ZIF «VB Fond» a.d. Banjaluka

BILANS USPJEHA

ZA INVESTICIONE FONDOVE

za period  01.01.-31.12.2008.godine
                                                                                                                                     (iznos u KM)
	
	Napomena
	
	Tekuća godina 
	
	Prethodna 
godina

	
	
	
	
	
	

	REALIZOVNI PRIHODI 
	
	
	814.700
	
	2.170.363

	Prihodi od ulaganja 
	
	
	814.700
	
	2.170.363

	Prihodi od dividendi
	3.1,     1
	
	246.572
	
	287.087

	Realizovani dobici od ulaganja 
	4
	
	567.333
	
	1.876.591

	Ostali poslovni prihodi 
	3.2,     2
	
	794
	
	6.685

	REALIZOVNI RASHODI 
	
	
	3.344.367
	
	3.051.767

	Poslovni rashodi i gubici 
	
	
	3.344.367
	
	3.051.767

	Naknada društvu za upravljanje
	3.6,     
	
	311.238
	
	1.370.263

	Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	
	
	7.321
	
	53.038

	Naknada članovima Nadzornog odbora
	
	
	13.988
	
	8.030

	Troškovi eksterne  revizije 
	
	
	2.340
	
	3.500

	Naknada banci depozitaru
	
	
	15.132
	
	9.828

	Ostali dozvoljeni rashodi fonda
	
	
	23.012
	
	25.012

	Realizovani gubici  od ulaganja
	4
	
	2.971.335
	
	1.582.096

	 Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja
	3
	
	-2.529.667
	
	-881.404

	 Rashodi po osnovu poreza na dobit 
	
	
	
	
	

	Neto realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja
	
	
	-2.529.667
	
	-881.404

	Nerealizovani dobici  (gubici)
	6
	
	-1.165.082
	
	-2.061.512

	Ukupni nereal. dobici (gubici) fonda 
	
	
	-1.165.082
	
	-2.061.512

	Neto povećanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda 
	6
	
	-3.694.748
	
	-2.942.916

	Potpisano od strane

Direktor

              Joksimović Vitomir


	
	
	
	


Napomene na stranama 11 do 15 čine 

sastavni deo ovih finansijskih izvještaja


ZIF «VB Fond» a.d. Banjaluka

IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE

INVESTICIONOG FONDA

za period 01.01.-31.12.2008.godine


(iznos u KM)

	Pozicija
	Napomena
	
	Tekuća 
godina 
	
	Prethodna 
godina

	2
	4
	
	5
	
	6

	Povećanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda 
	
	
	-12.954.238
	
	-2.942.915

	Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja
	6
	
	-2.529.667
	
	-881.404

	Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja
	6
	
	-1.165.082
	
	1.485.749

	Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspoloživih za prodaju
	11
	
	-9,259.490
	
	-3.547.262

	Ukupno povećanje (smanjenje) neto imovine fonda
	
	
	-12.954.238
	
	-2.942.915

	Neto imovina
	
	
	
	
	

	Na početku perioda
	
	
	19.406.807
	
	22.349.733

	Na kraju perioda
	
	
	6.452.569
	
	19.406.807

	Broj udjela/akcija fonda u periodu
	
	
	
	
	

	Broj udjela/akcija na početku perioda
	
	
	1.526.090
	
	1.526.090

	Izdati udjeli/akcije u toku perioda
	
	
	
	
	

	Povučeni udjeli/akcije  u toku perioda
	
	
	
	
	

	Broj udjela/akcija na kraju perioda 
	
	
	1.526.090
	
	1.526.090

	Potpisano od strane

Direktor

         Joksimović Vitomir

                                            
	
	
	
	


Napomene na stranama 11 do 15 čine

sastavni deo ovih finansijskih izvještaja

ZIF «VB Fond» a.d. Banjaluka

IZVJEŠTAJ  O TOKOVIMA GOTOVINE

ZA  PERIOD od 01.01. do 31.12.2008.godine
(iznos u KM
	
	Tekući

period
	
	Prethodni

period

	
	
	
	

	Novčani tokovi iz poslovnih aktivnosti
	
	
	

	Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 
	1.761.629
	
	5.020.416

	Prilivi po osnovu prodaje ulaganja
	1.706.022
	
	4.891.416

	Prilivi po osnovu dividende i kamate
	55.607
	
	129.000

	Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti 
	1.781.812
	
	6.166.302

	Odlivi po osnovu ulaganja u HOV
	863.930
	
	5.355.966

	Odlivi po osnovu naknada društvu za upravljanje
	868.011
	
	710.905

	Odlivi po osnovu rashoda za kamate
	3.929
	
	1.157

	Odlivi po osnovu troškova kupovine i prodaje HOV
	7.705
	
	53.027

	Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru
	2.340
	
	3.500

	Odlivi po osnovu troškova banke depozitara
	12.897
	
	9.828

	Odlivi po osnovu ostalih rashoda
	23.002
	
	31.919

	Neto odliv gotovine iz poslovnih ak​​tiv​nosti  
	20.184
	
	1.145.886

	Svega prilivi gotovine
	1.761.629
	
	5.020.416

	Svega odlivi gotovine 
	1.781.812
	
	6.166.302

	Neto odliv goto​​vine 
	20.184
	
	1.145.886

	Potpisano od strane

Direktor

         Joksimović Vitomir

                                            
	


Napomene na stranama 11 do 15 čine

sastavni deo ovih finansijskih izvještaja

1. OSNIVANJE I DJALATNOST FONDA
Privatizacioni investicioni Fond "VB FOND" a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: Fond) upisan je u sudski registar kod Osnovnog suda u Banjoj Luci 19.06.2002.godine pod brojem U/I-1546/2002. Prethodno je pribavljena dozvola za osnivanje od strane Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske  broj 04-UP-041-R-948/02  
od 05.06.2002. godine.

 Početna sredstva Fonda u vrijednosti od 42.862.162 KM obezbijeđena su iz prikupljenih vaučera   za         kupuvinu akcija preduzeća.

  Fond je osnovan kao a.d. sa šifrom djelatnosti 65232-Nepomenuto (ostalo) finansijsko 

  posredovanje.

Skupština Fonda je održana 30.04.2007. godine

03.07.2007. Komisija za hartije od vrijednosti  donosi Rješenje broj 01-UP-041 2749/07 kojim se daje dozvola  za transformaciju Privatizacionog investicionog fonda „ VB Fond“ a.d. Banja Luka u Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom  „ VB Fond“ a.d. Banja Luka.
 Dana 12.07.2007. Osnovni sud  u Banja Luci donosi rješenje broj 071-0-Reg-07-001189 o upisu organizovanja – usklađivanja normativnih akata sa odredbama Zakona o investicionim fondovima i promjeni u  nazivu i promjeni lica ovlaštenog za zastupanje.

 Od tada Fond posluje pod nazivom Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
 „ VB Fond “ a.d. Banja Luka
Šifra djelatnosti: Ostalo finansijsko posredovanje 65.230.
24.07.2007.godine, Komisija donosi rješenje broj 01-03-RE-3087/07 o upisu promjene podataka u registar emitenata.

Fondom je upravljalo Društvo za upravljanje IF "VB INTER  INVEST" a.d. Banja Luka dо  20.11.2008.godine а оd tog datuma Društvo za upravljanje IF "АКТIVA  INVEST" a.d. Banja Luka u skladu sa zaključenim ugovorom.

Organi Fonda su: Skupština i Nadzorni odbor.

2. OSNOVE ZA SASTAVLjANjE FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvještaja Fonda su:

· Zakon o računovodstvu i reviziji Republike Srpske,

· Zakon o investicionim fondovima Republike Srpske,

· Međunarodni standardi finansijskog izvještavanja (MSFI) i Međunarodni računovodstveni standardi, koji se odnose na poslovnu aktivnost Fonda, 

· Pravilnik o metodologiji za utvrđivanje neto-vrijednosti imovine Fonda i obračunu provizije za upravljanje,

· Pravilnik o depozitarima zatvorenih investicionih fondova,

· Pravilnik o obrascima i sadržini pozicija u obrascima finansijskih izvještaja zatvorenih investicionih fondova.

3.        PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Prihodi od dividendi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi od domaćih emitenata, koji se evidentiraju kada se ostvari pravo na dividendu.
Ako je naplata povezana sa visokim rizikom, tada se priznaju u trenutku naplate.

3.2.
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi i rashodi se knjiže po načelu uzročnosti.

3.3.     Vrednovanje finansijkih sredstava fonda

Utvrđivanje vrijednosti finasijskih sredstava fonda vrši se u skladu sa:

· Međunarodnim računovodstvenim standardima (MRS), 

· Međunarodnim standardima finansijskog izvještavanja (MSFI).
Početno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrši se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinačne transakcije ne uključuje transakcione troškove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava .

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda vrši se po fer vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje uključuje povećanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti, a nerealizivani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Početno priznavanje finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju vrši se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinačne transakcije uključuje transakcione troškove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava .

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju vrši se po fer vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje uključuje povećanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti i povećanje odnosno smanjenje vrijednosti kapitala preko revalorizacionih rezervi iskazanih u bilansu stanja.
· Na osnovu važećih Pravilnika o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionih fondova u 2008. godini akcije kojima se trguje na berzi, a koje su uvrštene na slobodno berzansko tržište vrjednuju se po fer vrijednosti na dan utvrđivanja vrijednosti primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi, ako je ispunjen jedan od sledećih uslova:

· U poslednjih 30 dana od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 1% od ukupnog broja emitovanih akcija, ili

· U poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 6% od ukupnog broja emitovanih akcija.

Ako su akcije uvrštene na službeno tržište fer vrijednost  na dan utvrđivanja vrijednosti imovine se računa primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom prometovanih hartija od vrijednosti na taj dan, a u slučaju izostanka cijene na taj dan, odnosno trgovanja, uzima se poslednja cijena iz trgovanja prethodnih dana.

Ukoliko nisu ispunjeni prednji uslovi akcije se vrednuju po cijeni 0.

Vrijednost neto imovine izračunava se jednom mjesečno.

3.4.
Realizovani dobici i gubici od prodaje akcija

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje akcija se obračunavaju kao razlika ostvarene prodajne vrijednosti i nabavne, odnosno knjigovodstvene vrijednosti akcija.

3.5.
Gotovina i gotovinski  ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumijevaju sredstva na žiro računu.
3.6. Obaveze

Dugoročne i kratkoročne obaveze proistekle iz finansijskih i poslovnih transakcija procjenjuju se po nominalnoj vrijednosti.

Obaveze u stranoj valuti procjenjuju se po sredjem kursu strane valute na dan bilansa.

Zastarjele obaveze ukidaju se u korist prihoda.

3.6.1. Naknada društvu za upravljanje

Članom 66. Zakona o investicionim fondovima je definisano da se godišnji iznos provizije za upravljanje fondom definiše ugovorom između fonda i društva za upravljanje u procentu od neto vrijednosti imovine fonda. Pokazatelj ukupnih troškova fonda koji se može odbiti od imovine ne može biti veći od 3,5 %  u odnosu na prosječnu godišnju neto vrijednost imovine fonda.

Prema odredbama člana 151. Zakona o investicionim fondovima vrijednost imovine zatvorenih investicionih fondova obračunava društvo za upravljanje, a obračun vrijednosti kontroliše i potvrđuje banka depozitar koja je u tom slučaju odgovorna za tačnost obračuna. 
Neto vrijednost sredstava fonda obračunata je na osnovu Pravilnika:

· Pravilnik o utvdjivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda (Sl.Gl. RS broj: 102/07) i

· Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine  po udjelu ili po akciji investicionog fonda (Sl.Gl. RS broj: 4/08)

Visina provizije za upravljanje je 3%.

3.7. Uporede informacije
U toku 2008.godine promjenjena je prezentacija i klasifikacija stavki u finansijskim izvještajima, a na osnovu sledećih Pravilnika:

-Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o utvrđivnju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda (Sl.glasnik RS 04/08),

-Pravilnik o primjeni Kontnog okvira za investicione fondove (Sl.glasnik RS 05/08),

-Pravilnik o sadržaju i formi finansijskih izvještaja za investicione fondove (Sl.glasnik RS 05/08),

-Pravilnik o sadržini računa u kontnom okviru za investicione fondove, (Sl.glasnik RS 55/08),

-Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o primjeni kontnog okvira za investicione fondove (Sl.glasnik RS 55/08).

Uprava je donijela Odluku da se imovina Fonda na dan 30.06. 2008. klasifikuje, u skladu sa MRS 39 - Finansijski instrumenti, priznavanje i mjerenje, na:

-      finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (finansijska sredstva koja se drže radi trgovanja i finansijska sredstva koja su od strane menadžmenta označena kao finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha),

-     finansijska sredstva raspoloživa za prodaju (finansijska sredstva koja nisu rezvrstana ni u jednu drugu grupu, finansijska sredstva koja ne ispunjavaju uslove da bi bila klasifikovana kao finansijska sredstva koja se drže radi trgovanja). 

Na osnovu navedene odluke o klasifikaciji, imovina je od 01.01.do 30.06. 2008. godina klasifikovana u skladu sa MRS 39, a od tog datuma odluku o klasifikaciji Uprava je donosila u momentu transakcije.

Promjenom prezentacije i klasifikacije stavki u finansijskim izvještajima izvršene su odgovarajuće reklasifikacije komparativnih iznosa iz prethodne godine kako sledi:

Bilans uspjeha

U bilansu uspjeha prethodne godine realizovani prihodi i realizovani rashodi su prikazani u neto (prebijenom iznosu) od -1.175.900 KM, a nakon reklasifikacije realizovani dobici su prikazani u iznosu od 1.876.591 KM, odnosno realizovani gubici prikazani u iznosu od 

-1.582.096 KM. 

Izvještaj o neto sredstvima-Bilans stanja

U bilansu stanja prethodne godine bilansna pozicija ulaganja u akcije u iznosu od 20.019.562K KM, reklasifikovana je u skladu sa MRS 39, na dvije bilanse pozicije odnosno grupe:

- Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha u iznosu od 5.312.179 KM,

- Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju u iznosu od 14.707.383 KM.

Izvještaj o promjenama neto imovine

U izvještaju o promjenama neto imovine za prethodnu godinu, bilansna pozicija promjena u nerealizovanim dobicima (gubicima) od držanja ulaganja u iznosu od 

-2.061.512 KM, reklasifikovana je na:

-     nerealizovani dobici od ulaganja u iznosu od 1.485.749 KM,

-   revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspoloživih za prodaju u 

     iznosu od  -3.547.262 KM. 
NAPOMENE

1. Prihodi od dividendi      

	
	2008.
	
	2007.

	Telekom a.d. RS
	47.779
	
	118.328

	Hidroelektrane na Drini
	
	
	2.081

	Hidroelektrane na Trebišnjici
	686
	
	

	Čistoća
	116.235*
	
	83.899*

	Tržnica
	74.511*
	
	77.678*

	Vitaminka
	1.361*
	
	

	NLB Razvojna banka
	6.000
	
	5.100

	NLB Razvojna banka-obveznice
	
	
	2.500

	Ukupno
	246.572
	
	289.586


*- Isplata dividendi u akcijama

2. Ostali dozvoljeni rashodi fonda

	
	2008.
	
	2007.

	Bankarska provizija
	3.929
	
	1.158

	Naknade za Banjalučku berzu
	3.000
	
	4.250

	Naknade Centralnom registru 
	4.815
	
	5.265

	Naknade KHOV
	4.334
	
	5.000

	Objave u novinama
	234
	
	3.069

	Takse i naknade
	3.899
	
	4.270

	Advokatske usluge i usluge notar
	2.801
	
	2.000

	Ukupno
	23.012
	
	25.012


3.  Realizivani gubitak od ulaganja
Fond je u toku 2008.godine ostvario veće rashode od prihoda, i gubitak od ulaganja iznosi 2.529.667 KM. 

4. Realizovani gubici/dobici od transakcija sa ulaganjima
	
	2008.
	
	2007.

	Realizovani gubitak
	(2.971.335)
	
	(1.582.096)

	Realizovani dobitak
	567.333
	
	1.876.591

	Gubitak
	(2.404.002)
	
	(294.495)


.
5  Neto nerealizovani gubici/dobici od ulaganja kroz bilans uspjeha

	
	2008.**
	
	2007.*

	Nerealizovani gubitak
	(1.416.991)
	
	(8.738.081)

	Nerealizovani dobitak
	251.909
	
	6.676.569

	Neto nerealizovani gubitak
	(1.165.082)
	
	(2.061.512)


6. Neto povećanje(smanjenje) neto imovine od poslovanja 

	
	2008.
	
	2007.

	Neto realizovani gubitak od ulaganja
	(2.529.667)
	
	(881.404)

	Nerealizovani gubici
	(1.165.082)
	
	(2.061.512)

	Neto smanjenje neto imovine od poslovanja 
	(3.694.748)
	
	(2.942.916)


7.  Ukupna imovina i promjene na imovini
	
	2008.
	
	2007.
	
	Promjene

	Ulaganja fonda:
	
	
	
	
	

	-Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	699.544
	
	5.312.179
	
	4.612.635

	-Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	5.870.315
	
	14.707.383
	
	8.837.068

	Gotovina
	17.929
	
	38.113
	
	20.184

	Potraživanja
	2.286
	
	4.972
	
	2.686

	AVR
	
	
	28.000
	
	28.000

	Ukupna imovina
	6.590.075
	
	20.090.648
	
	13.500.573


8.  Ukupne obaveze

	
	2008.
	
	2007.

	Obaveze prema Društvu za upravljanje
	123.734
	
	680.507

	Obaveze po osnovu ulaganja
	143
	
	

	Obaveze iz poslovanja fonda
	
	
	

	Obaveze prema CR
	1.275
	
	1.258

	Bruto naknade NO
	4.735
	
	1.650

	Obaveze prema berzi
	750
	
	416

	Takse
	480
	
	

	Depozitar
	3.055
	
	

	KHOV
	3.334
	
	

	Ukupno obaveze
	137.505
	
	683.831


9. Neto imovina fonda

	
	2008.
	
	2007.

	Neto imovina fonda
	6.452.569
	
	19.406.817

	Broj izdatih udjela/akcija
	1.526.090
	
	1.526.090

	Neto imovina po akciji
	4,23
	
	12,72


10.  Akcijski kapital i emisiona premija
	
	2008.
	
	2007.

	Broj akcija
	1.526.090
	
	1.526.090

	Akcijski  kapital
	42.730.520
	
	42.730.520

	Emisiona premija
	131.642
	
	131.642

	Osnovni kapital
	42.862.162
	
	42.862.162


Nominalna vrijednost akcije iznosi 28 KM, akcijski kapital 42.730.520 KM a emisiona premija iznosi 131.642 KM.

Emisiona premija je razlika između akcijskog kapitala u momentu registracije i procjenjenih vrijednosti svih akcija koje je fond stekao po osnovu ulaganja vaučera.(Na osnovu Uputstva o načinu procjene vrijednosti prikupljenih akcija privatizacionih investicionih fondova koji je objavila Direkcija za privatizaciju Republike Srpske,procjenjena vrijednost svih akcija koje je fond stekao po osnovu ulaganja vaučera jednaka je zbiru procjenjenih vrijednosti akcija preduzeća i predstavlja iznos osnovnog kapitala fonda i iznosi 42.862.162 KM)

11.  Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih sredstava raspoloživih za

       prodaju
U KM
	
	2008.
	2007.
	Promjena

	Nerealizovani gubitak
	(24.850.462)
	(15.590.962)
	(10.872.653)


12. Pokazatelj troškova knjižen na teret ZIF  fonda po članu 67. Zakona o 

       investicionim fondovima
Ukupni rashodi umanjeni za naknade KHOV

____________________________________  x 100 =              368.697 =  3,39 %

Prosječna godišnja neto vrijednost imovine                 
   10.873.638

Pregled  podataka koji su traženi po članu 175. Zakona o investicionim fondovima

koji se ne nalaze u redovnim izvještajima

13.  Pokazatelj berzanskih posrednika u trgovini hartijama od vrijednosti

	 
	Kupovine
	
	Prodaje
	
	Ukupno
	
	%

	NLB broker
	7.002,74
	
	
	
	7.002,74
	
	0,28

	Hypo broker
	595,00
	
	
	
	595,00
	
	0,02

	Eurobroker
	1.507,74
	
	11.431,29
	
	12.939,03
	
	0,52

	Monet broker
	38.440,00
	
	1.611.506,95
	
	1.649.946,95
	
	65,71

	Monte broker
	812.034,39
	
	
	
	812.034,39
	
	32,35

	NBB broker
	28.000,00
	
	
	
	28.000,00
	
	1,12

	Ukupno
	887.579,87
	
	1.622.938,24
	
	2.510.518,11
	
	100,00


	Brokerske provizije

	 
	
	 

	NLB broker
	19
	0,26

	Monet broker
	7.302
	99,74

	Ukupno
	7.321
	100


14.  Pregled kretanja cijena akcija Fonda na berzi u prethodne tri poslovne godine

	
	2008
	
	2007
	
	2006

	najviša tržišna cijena po akciji
	14,94
	
	21,55
	
	8,06

	najniža tržišna cijena po akciji
	5,00
	
	6,18
	
	3,78


15.  Najviša i najniža vrijednost imovine Fonda i cijena po akciji

	
	2008
	2007
	2006
	2005
	2004

	Najviša vrijednost imovine fonda
	18.997.593
	31.380.424
	22.351.053
	16.622.441
	31.187.901

	Najniža vrijednost imovine fonda
	6.590.075
	19.406.818
	15.819.222
	12.593.497
	28.208.313

	NVI po akciji-najviša
	12,16
	20,56
	14,65
	10,89
	20,44

	NVI po akciji-najniža
	4,23
	12,72
	10,37
	8,25
	8,33


16.  Uporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine

	
	2008.
	
	2007.
	
	2006.

	Ukupna neto vrijednost imovine
	6.452.569
	
	19.406.818
	
	22.351.053

	NVI po akciji
	4,23
	
	12,72
	
	14,65

	Pokazatelj ukupnih troškova
	3,39
	
	1,35
	
	1,02


17.   Potencijalna sredstva i obaveze

Fond se pojavljuje kao tužilac protiv RITE «Gacko» a.d. Gacko i Mješoviti holding «Elektroprivreda» RS – Matično preduzeće a.d. Trebinje, radi:

· poništenja odluke skupštine akcionara  RITE «Gacko» od 14.05.2007. godine, kojom je usvojen «Sporazum o provedbi» između ČEZ a.s. Praha, Mješoviti holding «Elektroprivreda» RS – Matično preduzeće a.d. Trebinje i RITE «Gacko» a.d. Gacko. 

· poništenja odluke skupštine akcionara  RITE «Gacko» od 14.05.2007. godine, kojom je usvojen Izvještaj o procjeni vrijednosti uloga RITE «Gacko» a.d. Gacko, u stvarima i pravima u «Nove elektrane RS» d.o.o. Gacko, sa stanjem na dan 31.12.2006. godine.

U emitentu RITE «Gacko» a.d. Gacko Fond raspolaže sa 11.053.505 običnih akcija nominalne vrijednosti 1,00 KM po akciji što daje pravo: glasa od 2,90912%, pravo na dividendu i pravo na dio likvidacione mase. Sporazumom sa kompanijom «ČEZ»  iz Čehoslovačke o osnivanju «Nove elektrane RS» d.o.o. Gacko, RITE «Gacko» a.d. Gacko se obavezao da na dan 31.12.2007. godine, unese u novu kompaniju svu svoju imovinu i tako stekne udio u kapitalu NERS. Društvo za upravljanje Fondom smatra da je prenosom cjelokupne imovine a.d. RITE «Gacko» u novu kompaniju «NERS», koja nije akcionarsko društvo, nastupila neizvjesnost po pitanju fer vrijednosti akcija i prihoda Fonda od dividendi. Iz tih razloga je pokrenut sudki spor, koji je u toku.

Fond se ne pojavljuje kao tužena strana.

18. Događaji nakon datuma bilansa

Nisu uočeni nikakvi događaji koji bi zahtjevali korekciju finansijskih izvještaja izdatih na dan  31.12.2008. godine ili koji bi mogli nepovoljno uticati na finansijski položaj fonda u narednom periodu.

ИЗВЕШТАЈ О ИСПЛАТАМА ПОВЕЗАНИМ ЛИЦИМА

За период 

	Презиме и име повезаног лица
	Износ исплате
	Сврха исплате

	Д.О.О.Манојловић
	2.340
	Ревизија ФИ

	Адвокат Миљкан Пуцар
	156
	Aдвокатске услуге

	Адвокат Раде Ћулибрк
	700
	Aдвокатске услуге

	Централни регистар ХОВ
	12.897
	Послови депозитара

	ДУИФ Интер Инвест
	868.011
	Провизија за управљање

	Укупно исплате
	884.104
	


Izvještaj uprave (poseban prilog)
